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|l. WSTEP DO TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA Janaszek Electric Sp. Z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2024 roku spdtka Janaszek Electric Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zawarta z Mariuszem Trescinskim - doradca restrukturyzacyjnym (nr licencji: 1820) - umowe w
sprawie sprawowania nadzoru nad postepowaniem o zatwierdzenie uktadu (art. 210 Ustawy z
dnia 15 maja 2015 roku Prawo Restrukturyzacyjne, dalej: Prawo Restrukturyzacyjne). Dzien
Ukfadowy zgodnie z regulacjg art. 211 ust 1 Prawa Restrukturyzacyjnego zostat wyznaczony
na dzien 29 lutego 2024 roku. Obwieszczenie o ustaleniu Dnia Uktadowego zostato zas
dokonane w dniu 24 stycznia 2024 roku.

OZNACZENIE SADU RESTRUKTURYZACYJNEGO do ktdérego zostanie ztozony wniosek
o zatwierdzenie uktadu (art. 219 Prawa Restrukturyzacyjnego):

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie

XVIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
ul. Czerniakowska 100a

00-454 Warszawa

OZNACZENIE ZARZADCY:

Mariusz Trescinski (licencja numer 1820)
(dalej takze jako ,Nadzorca Sadowy”)

Ul. ks. Stanistawa Kozierowskiego 4 / lok. 103
60-185 Skorzewo

tel.: 791-499-682

e-mail: mariusz.trescinski@kfmt.pl

OZNACZENIE Spofki

Janaszek Electric Sp. z o0.0.

(dalej takze jako: ,,Janaszek Electric”, ,,Dtuznik”, ,,.Spétka”)
KRS: 0000697711

NIP: 9512446666

REGON: 368429695

W zakresie dotyczgcym planowanego wsparcia w jakiejkolwiek formie ze strony panstwa lub
przy uzyciu zasobdow panstwowych, Plan Restrukturyzacyjny dodatkowo powinien zawierac
test prywatnego wierzyciela sporzadzony zgodnie z wymaganiami art. 140 Prawa
Restrukturyzacyjnego.


mailto:mariusz.trescinski@kfmt.pl
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Il. METODYKA TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA Janaszek Electric SP. Z 0.0

Celem testu prywatnego wierzyciela jest ocena czy wsparcie udzielone przez panstwo lub przy
uzyciu zasobow panstwowych w postepowaniu restrukturyzacyjnym i w trakcie wykonywania
uktadu bedzie stanowito pomoc publiczng.

Wsparcie to moze by¢ udzielone w dowolnej formie, w szczegdlnosci przez zmniejszenie
wysokosci zobowigzan, roztozenie sptaty na raty, odroczenie terminu wykonania zobowigzan
lub zawieszenie postepowan egzekucyjnych, udzielenie pozyczek, kredytdéw, poreczen lub
gwaranciji.

Test prywatnego wierzyciela ocenia zachowania wierzyciela publicznego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym i w trakcie wykonywania uktadu, a w szczegdlnosci ocenia czy wierzyciel
publiczny zachowuje sie w danym przypadku jak prywatny wierzyciel, dziatajagcy w normalnych
warunkach rynkowych. Przy czym uznaje sie za racjonalne zachowanie wierzyciela
publicznego, jezeli akceptuje on warunki korzystniejsze majgc na uwadze zawarcie i wykonanie
ukfadu oraz postepowanie upadtosciowe.

Zgodnie z art. 140 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego:

Test prywatnego wierzyciela zawiera:

1) informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia poszczegdlnych wierzycieli
publicznoprawnych w ramach wykonania ukfadu, ktdra zawiera nastepujgce dane, bedgce
podstawg oceny, o ktdrej mowa w ust. 2:

a) wysoko$¢ objetych uktadem zobowigzan dfuznika wobec poszczegolnych wierzycieli
publicznoprawnych,

b) tres¢ propozycji uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli publicznoprawnych;

2) informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia poszczegolnych wierzycieli
publicznoprawnych w postepowaniu upadfosciowym, ktore bytoby prowadzone wobec
dfuznika, zawierajgcg nastepujgce dane, bedgce podstawg oceny, o ktérej mowa w ust. 2:

a) wartos¢ majatku dfuznika ze wskazaniem obcigzen,

b) przewidywang wysokos$¢ kosztow postepowania upadfos$ciowego,

c) kategorie, w ktorej byliby zaspokajani poszczegdlni wierzyciele publicznoprawni w
postepowaniu upadfosSciowym;

3) ocene, czy wierzytelnosci wierzyciela publicznoprawnego bedg zaspokojone w wiekszym
stopniu w przypadku zawarcia i wykonania uktadu, czy w postepowaniu upadtosciowym.



Test Prywatnego Wierzyciela Janaszek Electric Sp. z o.0.

lll. ZAKRES TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA Janaszek Electric SP. Z 0.0.

Wsrdd wierzycieli spotki Janaszek Electric Sp. z 0.0. znajdujg sie tzw. wierzyciele
publiczni, posrdd ktoérych Dtuznik identyfikuje nastepujace podmioty (Tabela 1):

Tabela 1 — Zakres Testu Prywatnego Wierzyciela

Wartosé w Oferowane Grupa zgodnie
Nazwa podmiotu Warto$é w PLN w tym zaspokojenie w z Zabezpiecze
) PLN (kwota . P .
[PLN] (kwota kapitatu) warunkowe Uktadzie (bez Propozycjami nie
odsetek) k
warunkowych) * Uktadowymi
Bank Gospodarstwa Krajowego 14918 919,95 0,00 14 914 990,97 3928,98 3 BRAK
KORPORACJA UBEZPIECZEN
KREDYTOW EKSPORTOWYCH 1617 997,50 814,21 1590 190,50 27 807,00 3 BRAK
SPOLKA AKCYJNA
Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych Il Oddziat w 1556 973,11 0,00 0,00 1556 973,11 1 BRAK
Warszawie
Drugi Mazowiecki Urzad 1444 955,00 16 363,74 0,00 1 444 955,00 3 BRAK
Skarbowy ’
Wojewodzki Urzad Pracy w 801 357,82 0,00 801 357,82 0,00 3 BRAK
Warszawie
Polski Fundusz Rozwoju Spotka 633 875,25 0,00 0,00 633 875,25 3 BRAK
Akcyjna
Panstwowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb 67 750,00 976,88 0,00 68 726,88 1 BRAK
Niepetnosprawnych
URZAD DOZORU
TECHNICZNEGO 3 559,92 210,58 0,00 3 559,92 3 BRAK
Szef Krajowej Administracji 366,19 36,76 0,00 366,19 3 BRAK
Skarbowej
SUMA 21 045 754,74 18 402,17 | 17 306 539,29 3740 192,33 = =

Zrédto: opracowanie wtasne

* w ramach kolumny oznaczonej jako: ,Oferowane zaspokojenie w ukiadzie (bez
warunkowych)”, z uwagi na charter wierzytelnosci warunkowych to jest ich niewymagalnos¢
na Dzien Uktadowy oraz niepewnos¢ co do spetnienia sie warunku, zaprezentowano
szacowang warto$¢ swiadczenia, jakie spotka Janaszek Electric zamierza wykona¢ wobec
danego wskazanego w Tabeli 1 wierzyciela odnoszaca sie do wierzytelnosci uznanych jako nie
warunkowe, to jest takich, co do ktérych warunek nie byt zastrzezony lub zastrzezony warunek

juz sie ziscit.
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IV.PRZEWIDYWANY STOPIEN ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH
W RAMACH WYKONANIA UKLADU

Uktad oferowany przez Spétke wobec swoich wierzycieli zaktada podziat wierzycieli na 6
(szes¢) grup. Petna tresé Propozycji Uktadowych, zostata przedstawiona w Zatgczniku nr 1 do
niniejszego Testu Prywatnego Wierzyciela. Ponizej zostaty natomiast przedstawione warunki
Uktadu dla Grup, w ramach ktérych zaspokojenie majg uzyskaé wierzyciele publiczni
wyszczegdlnieni w Tabeli nr 1.

Grupa Pierwsza (G1): obejmuje przystugujace Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych
wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne, wierzytelnosci z tytutu sktadek
na Fundusz Pracy, wierzytelnosci Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych,
wierzytelnosci Funduszu Emerytur Pomostowych oraz inne zobowigzania Dtuznika w
stosunku do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, w szczegdlnosci odsetki za zwtoke od
wyzej wymienionych zobowigzan, koszty egzekucyjne, koszty upomnienia i dodatkowe;
optaty, wierzytelnosci Panstwowego Funduszu Oséb Niepetnosprawnych, zobowigzania
Dtuznika do wptat na Pracownicze Plany Kapitatowe.

Wierzyciele Grupy Pierwszej (G1) zostana zaspokojeni w uktadzie poprzez zaptate 100%
naleznosci gtéwnej przystugujacej kazdemu wierzycielowi w Dniu Uktadowym i 100% odse-
tek naleznych w Dniu Uktadowym, w ratach:

7 dzien po dniu uprawomocnienia | 50% ogétu $rodkéw pieniezne na

postanowienia o zatwierdzeniu rachunkach bankowych Dtuznika

uktadu przez Sad Restrukturyza-
cyjny

Kazdorazowo w ciggu 14 dni od | Nie mniej niz 50% kazdej sumy uzy-

otrzymania skanej z tytutu zaspokojenia wierzy-

telnosci przystugujacych Dtuznikowi
wymienionych w Zatgczniku 1

30/12/2027 Kwota pozostata niezbedna do za-
ptaty 100%

Grupa Trzecia (G3): obejmuje wierzytelnosci podatkowe i inne wierzytelnosci
publicznoprawne (inne niz Grupa Pierwsza), wierzytelnosci zwigzane z otrzymanymi
dotacjami, wierzytelnosci bankéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (Dz.U.2023.2488 t.j. z dnia 2023.11.16) oraz wierzytelnosci instytuciji finansowych,
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytuciji
kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.UE.L.2013.176.1 z
dnia 2013.06.27).

Wierzyciele Grupy Trzeciej (G3) zostana zaspokojeni w ukfadzie po wykonaniu uktadu
przez Dtuznika w stosunku do Wierzycieli Grupy Pierwszej (G1) i Wierzycieli Grupy Drugiej



Test Prywatnego Wierzyciela Janaszek Electric Sp. z o.0.

(G2) poprzez zaptate 100% naleznosci gtéwnej przystugujacej kazdemu wierzycielowi w Dniu
Uktadowym, w ratach:

Kazdorazowo w ciggu 14 dni | Nie mniej niz 90% kazdej sumy

od otrzymania uzyskanej z tytutu zaspokojenia

wierzytelnos$ci przystugujacych

Dtuznikowi wymienionych w Za-
faczniku 1

30/12/2027 Kwota pozostata niezbedna do
zaptaty 100% kwoty naleznej z
ukfadu

W pozostatej czesci wierzytelnosci uktadowe Wierzycieli Grupy Trzeciej nie beda
zaspokojone.
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V. PRZEWIDYWANY STOPIEN ZASPOKOJENIA WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH
W HIPOTETYCZNYM POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

Analize poziomu zaspokojenia wierzycieli publicznych w hipotetycznym postepowaniu
upadtosciowym przeprowadzono na moment sporzadzenia niniejszego testu w oparciu o
istniejace, dostepne oraz mozliwie aktualne dane dotyczace sytuacji finansowej oraz
majatkowej spétki Janaszek Electric Sp. z o.o.

Analiza zostata przeprowadzona w taki sposob, ze zatozono hipotetyczne ogtoszenie
upadtosci Dtuznika i sposob postepowania zgodny z przepisami ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo upadto$ciowe.

W oparciu o powyzsze regulacje, doswiadczenie i praktyke rynkowg w postepowaniach
upadtosciowych, jak réwniez biorgc pod uwage dostepne dane statystyczne (w tym raport:
Doing Business ,,Economy Profile of Poland” opublikowany przez Bank Swiatowy), przyjeto
nastepujacy hipotetyczny scenariusz realizacji procesu upadtosciowego dla spétki
Janaszek Electric Sp. z 0.0.:

» sprzedaz przedsiebiorstwa upadtego jak dziatajgcego podmiotu nie dojdzie do
skutku, gdyz okres negocjacji sprzedazy przedsiebiorstwa (po ogtoszeniu
upadtosci) jest zdecydowanie dituzszy niz ekonomiczne uzasadnienie
pozostawienia pracownikdw i pokrywanie ich kosztow wynagradzania w
oczekiwaniu na potencjalnego nabywce. Ponadto w przypadku spotki Janaszek
Electric, w trakcie trwania postepowania o zatwierdzenie uktadu, doszto do
faktycznego zaprzestania prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, co takze w ocenie
Nadzorcy Ukfadu, moze uprawdopodabnia¢ brak ekonomicznej zasadnosci
nabycia przedsiebiorstwa spoétki Janaszek Electric przez zainteresowanych
nabywcow;

= w konsekwencji zatozono, ze likwidacji podlega¢ bedg osobno istniejace
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, poszczegolne grupy srodkéw trwatych lub
pojedyncze aktywa;

» czas trwania hipotetycznego postepowania upadtosciowego oszacowano na 4 lata,
po ktorych uptywie wierzyciele uzyskajg pierwsze srodki tytutem podziatu funduszy
masy, co uzasadnia czas zbycia sktadnikbw majatku Spotki, rozstrzygniecie
sporow toczonych na rzecz oraz wobec Spétki, jak i przewidywane spory w
zakresie listy wierzytelnosci sporzadzanej przez powotanego syndyka masy
upadtosci. Mozna jednak takze zasadnie przewidywaé, iz okres ten moze ulec
znacznemu wydtuzeniu w szczegdlnosci z uwagi na liczne kwestie sporne, ktore
bedg angazowaé powotanego dla spotki Janaszek Electric Syndyka Masy
Upadtosci;

» dokonano oszacowania wartosci poszczegolnych grup aktywoéw majgc na uwadze
jakos¢ aktywow, istniejgcy rynek zbytu dla poszczegdlnych klas aktywow oraz
osiggane ceny dla danych aktywdéw w postepowaniach upadtosciowych, zgodnie z
znang, w tym zakresie praktyka i doswiadczeniem rynkowym.
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W ramach Tabeli 2 zamieszczonej ponizej, przedstawiono klasy aktywdw posiadanych przez
spétke Janaszek Electric zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2024 roku.

Analizujgc wykazane w Tabeli 2 wartosci bilansowe majgtku spoétki Janaszek Electric w
przypadku zmiany trybu prowadzonego postepowania na postepowanie obejmujace likwidacje
majatku, zatozy¢ nalezy, ze Syndyk Masy Upadtosci spieniezy aktywa z dyskontem lub nie uda
mu sie sciggna¢ wszystkich wierzytelnosci przystugujacych Spétce.

Do kalkulacji szacowanej masy upadtosci (Tabela 2) przyjeto z uwagi na powyzsze, w
szczegolnosci nastepujace zalozenia, jakie zostaly przedstawione przez i omowione z
Zarzadem spotki Janaszek Electric:

w zakresie wskazanych w bilansie Diuznika wartosci niematerialnych i prawnych, z
uwagi na ich istote i przypisanie stricte do ich wiasciciela, a przez to ograniczenia co
do ich zbycia oraz zasadnosci ich nabycia przez potencjalnego nabywce, przyjeto
dyskonto na poziomie 90%, to jest zatozono, iz w ramach hipotetycznego
postepowania upadtosciowego syndyk mégtby dokonac zbycia tej klasy aktywédw, co
najwyzej za 10% ich wartosci bilansowej;

praktyka wskazuje, ze ruchomosci (w tym ujmowane w bilansie jako srodki trwate)
wykorzystywane w ramach biezacej dziatalnosci upadtego podmiotu, zbywane s3g z
dyskontem siegajacym nawet 40% - 60% (przyjeto 50% dla rzeczowych aktdéw
trwatych), a potencjalnym ich nabywca znany jest fakt ich zbywania w trybie
likwidacyjnym, co dodatkowo pogarsza pozycje negocjacyjng powotanego Syndyka
Masy Upadtosci. Ponadto w przypadku Dtuznika, aktywa, ktére posiada on w ramach
swoich stanéw majatkowych, ulegaty naturalnemu zuzyciu w ramach wykorzystywania
ich do dziatalnosci operacyjnej w ramach kontraktéw, jakie byly realizowane przez
spétke Janaszek Electric, co dodatkowo w ocenie Spotki uzasadnia przyjetg dla nich
wartos¢ dyskonta wobec ich ceny w chwili przyjecia na liste aktywow Spotki;

ujete w bilansie Spotki na dzien 31 marca 2024 roku naleznosci dtugoterminowe
zwigzane sg przede wszystkich z rozliczeniami z tytutu kontraktéw, ktorych
wykonywanie spotka Janaszek Electric w istocie zaprzestata z uwagi na swojg sytuacije
ptynnosciowa spowodowang przede wszystkim blokada na rachunkach bankowych jej
srodkéw operacyjnych. Wobec tego, wedle najlepszej oceny Zarzadu spdtki Janaszek
Electric, mozliwa do odzyskania przez syndyka wartos¢ tego z aktywow bilansu Spétki,
nie przekroczy 30% jego wartosci nominalnej, co uzasadnia przyjety poziom dyskonta;
dyskonto na sprzedazy zapasow Spodtki wyniesie 60% ich wartosci bilansowej — co
znajduje uzasadnienie w ujeciu w ramach tej pozycji zaliczek na dostawy towardw i
ustug, ktérych sciggniecie przez Syndyka moze by¢é utrudnione w realiach
postepowania upadtosciowego;

wykazywane w bilansie Spoétki naleznosci krotkoterminowe, bedg mogty zostaé
Sciggniete przez Syndyka, wedle oceny Zarzady Spotki, jedynie ze znacznym
dyskontem, co uzasadnia, jak dla wyzej opisanych naleznosci dtugoterminowych,
przedmiot, ktorych dotycza te wierzytelnosci, zwigzany z zaprzestang realizacjg przez
Spotke kontraktéw, co zostato takze bardziej szczegotowo opisane w Planie
Restrukturyzacyjnym. Ponadto, jak wskazat Zarzad spétki Janaszek Electric, najbardziej
istotne i ujete w tej pozycji bilansu rozliczenia, to te dotyczgce kontrahenta: Budimex
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S.A. (Generalny Wykonawca - zlecajgcy prace do spotki Janaszek Electric) na kwote
ok. 5 min PLN. Zarzad spodziewa sie, ze ten kontrahent podejmie sie proby dokonania
kompensat na podstawie umoéw na podwykonawstwo Spofki, jakie nastepnie zostaty
zerwane, w tym w celu dokonania rozliczen na poczet kar oraz dokona obcigzen z tytutu
wykonawstwa zastepczego. Uzasadnia to w ocenie Zarzadu Spotki, majac takze na
uwadze strukture wiekowg pozostatych naleznosci krotkoterminowych, dyskonto
przyjete takze na istotnym poziomie, ktory dla naleznosci krotkoterminowych okreslono
na: 70%;

* poza wyzej opisanymi klasami aktywow, Spotka na dzien 31 marca 2024 roku ujmuje
takze po stronie aktywow swojego bilansu: (i) nieprezentujace istotnej wartosci
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz (i) krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe. Zgodnie z wyjasnieniami przekazanymi Nadzorcy Uktadu przez
Zarzad spofki Janaszek Electric, takie rozliczenia miedzyokresowe dotycza przede
wszystkim kaucji stanowigcych zabezpieczenie realizowanych (a aktualnie w
wiekszosci zaprzestanych) kontraktdw, jakie zostaly ustanowione ze s$rodkow
wyptacanych Spétce. Wobec takiego przedmiotu tych pozycji aktywow Spétki na dzien
31 marca 2024 roku, a takze wystgpienia, w ocenie Zarzadu spoétki Janaszek Electric,
podstaw do podejmowania przez kontrahentéw spotki prob zaspokojenia z tak
wniesionych kaucji w powofaniu na wykazywane przez tych kontrahentow
niewykonanie lub niewtasciwe wykonanie zobowigzan Spédtki, w przypadku tej klasy
aktow (podobnie jak dla oméwionych wyzej naleznosci) przyjeto znaczne dyskonto do
oszacowania ich wartosci likwidacyjne;j.

Ponadto, jak wskazat Nadzorcy Uktadu Zarzad spoétki Janaszek Electric, zaktada sie wyz-
szg skutecznos¢ dochodzenia roszczen przez Diuznika w porownaniu do czynnosci syn-
dyka w postepowaniu upadtosciowym zaréwno w odniesieniu do kwot jak i terminu za-
spokojenia wierzycieli, z uwagi przede wszystkim na to, iz:

»  wiekszos¢ wierzytelnosci Dtuznika, ktdre bedg stuzyé zaspokojeniu wierzycieli uktado-
wych przystuguje Dtuznikowi wobec jego wierzycieli uktadowych z grup 3 i 4;

» saldo roszczen Dtuznika wobec jego wierzycieli jest wyzsze od salda roszczeh wzajem-
nych z wierzytelnosci uktadowych przystugujacych wierzycielom;

» Dtuznik bedzie mégt dochodzi¢ kwot naleznych od swoich diuznikow w drodze poste-
powania sgdowego i egzekucyjnego lub poprzez ugody i dobrowolne zaspokojenie zo-
bowigzan, w tym potrgcenie czesciowe z wierzytelnosciami uktadowymi, zgodnie z wa-
runkami zawartego ukfadu;

» dochodzenie roszczen przez syndyka jest duzo bardziej sformalizowane i mniej ela-
styczne. Syndyk musi prowadzi¢ postepowanie sgdowe i egzekucyjne w celu odzyska-
nia catosci naleznosci przystugujacej Dtuznikowi. Zaspokojenie wierzycieli nastepuje w
trybie zatwierdzenia i wykonania planu podziatu lub planéw podziatu z uwzglednieniem
kategorii zaspokojenia;

»= w poréwnaniu z syndykiem Dtuznikowi w oparciu o zawarty ukfad tatwiej bedzie uzyskac
zaspokojenie dobrowolne jego wierzytelnosci wobec wierzycieli. Lacznie z tym, ze roz-
liczenia bedga mogty przybra¢ forme czesciowych kompensat, co nie jest mozliwe w
upadtosci i opdznia skuteczne zaspokojenie.
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Tabela 2 - Klasy aktywow Spotki wraz z szacowang wartoscig likwidacyjng

, , 31.03.2024 Dl el | o HETEEE
Pozycja aktywow PLN % likwidacyjna
° PLN
Wartosci niematerialne 67 781,30 90% 677813
Rzeczowe aktywa trwate 1494 438,32 50% 747 219,16
Naleznosci dtugoterminowe 187710752 70% 563132,26
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0% 0,00
D’f'ugotermlnowe Rozliczenia 56 531,30 80% 130626
Miedzyokresowe
Zapasy 106 176,06 60% 42 470,42
Naleznosci krétkoterminowe 1133 729,08 70% 3340118,72
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1534 510,07 0% 1534 510,07
Krotkoterminowe rozliczenia
. 5923 426,28 80% 1184 685,26
miedzyokresowe
SUMA 22 193 699,93 = 7 430 220,28

Zrédto: opracowanie wtasne

W ramach dalszej analizy hipotetycznego postepowania upadtosciowego, jakie toczytoby sie
w wariacie alternatywnym (odmiennym od zawarcia uktadu) wobec spétki Janaszek Electric
dokonano oszacowania wartosci kosztow postepowania upadfosciowego w oparciu o
istniejace ceny danego rodzaju ustug, poziomy kosztéw w postepowaniach upadfosciowych
oraz zidentyfikowanie czynnosci niezbednych dla prawidlowego toku postepowania
upadtosciowego. Jak wyzej wskazano, przyjeto, ze hipotetyczne postepowanie upadtosciowe
bedzie trwato co najmniej 4 lata.

Tabela 3 — Szacowane koszty hipotetycznego postepowania upadtosciowego

Pozycja kosztu / wydatku I rok Il rok Il rok IV rok
. . . . SUMA
[PLN] postepowania | postepowania | postepowania | postepowania
Ksiegowosé 60 000,00 | 36000,00 | 2400000 | 24 000,00 144 000,00
Obstuga kadrowa 12 000,00 0,00 0,00 0,00 12 000,00
Dozor techniczny (sprzet, 5 000,00 2 500,00 0,00 0,00 7 500,00
pojazdy)
Administracja 24000,00 | 12000,00 | 4 800,00 4 800,00 45 600,00
Ustugi prawne, obsfuga 120000,00 | 96000,00 | 72000,00 | 60 000,00 348 000,00
sporéw sgdowych
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Pozycja kosztu / wydatku I rok Il rok Il rok IV rok
. . . . SUMA

[PLN] postepowania | postepowania | postepowania | postepowania
Koszty korespondencii 1200000 | 6000,00 6000,00 | 12000,00 36 000,00
Koszty ogloszen 5 000,00 2 000,00 1000,00 1000,00 9 000,00
Artykuty biurowe 2 400,00 960,00 960,00 480,00 4 800,00
Obsfuga rachunkow 3 600,00 1 800,00 1 800,00 3 600,00 10 800,00
bankowych
Koszty komunikacji 24000,00 | 12000,00 | 1200000 | 12000,00 60 000,00
samochodowej
SUMA | - koszty obstugi | 268000,00 | 169 260,00 | 122560,00 | 117 880,00 677 700,00
Wycena majatku 8 000,00 4 000,00 2 000,00 0,00 14 000,00
Archiwizacja dokumentéw 30000,00 | 10000,00 | 1000000 | 80 000,00 130 000,00
Sprawozdania 3 600,00 3 600,00 3 600,00 3 600,00 14 400,00
Wynagrodzenie syndyka 142 956,19 | 61 266,94 0,00 204 22313 408 446,25
wraz z VAT
Podréze stuzbowe 12.000,00 | 7200,00 6 000,00 6 000,00 31 200,00
Koszty utylizacji 20000,00 | 4 000,00 1000,00 1000,00 26 000,00
SUMA Il - tal

oS 216556,19 | 90066,94 | 22600,00 | 29482313 624 046,25
koszty
SUMA (I + II) 484556,19 | 250326,94 | 145160,00 | 412703,13 1301 746,25

Zrédto: opracowanie wtasne

Majgc na uwadze wykazane wptywy z likwidacji majatku, koszty hipotetycznego postepowania
upadtosciowego oraz wartos¢ wszystkich wierzytelnosci mozna oszacowac stopien
zaspokojenia przecietnego wierzyciela niezabezpieczonego rzeczowo, jakim sg wierzyciele
publiczni, w podziale: (i) na wierzyciela uprawionego do zaspokojenia w ramach kategorii
pierwszej, o ktérej mowa w art. 342 ust. 1 pkt. 1 Prawa Upadtosciowego oraz (ii) na wierzyciela
uprawionego do zaspokojenia w ramach kategorii drugiej, o ktérej mowa w art. 342 ust. 1 pkt.
2 Prawa Upadtosciowego.

A. Szacunek zaspokojenia wierzytelnosci w ramach Kategorii Pierwszej o ktorej
mowa w art. 342 ust. 1 pkt. 1 Prawa Upaditosciowego

Zakres wierzytelnosci objetej: ,kategorig pierwszg”: przypadajgce za czas przed
ogfoszeniem upadfosci naleznosci ze stosunku pracy, z wyjgtkiem roszczen z tytutu
wynagrodzenia reprezentanta upadfego lub wynagrodzenia osoby wykonujgcej czynnoSci
zwigzane z zarzgdem lub nadzorem nad przedsigebiorstwem upadfego, naleznosci rolnikdw z
tytutu umow o dostarczenie produktow z wtasnego gospodarstwa rolnego, naleznosci
alimentacyjne oraz renty z tytutu odszkodowania za wywofanie choroby, niezdolnosci do pracy,
kalectwa lub $mierci i renty z tytufu zamiany uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na

12



Test Prywatnego Wierzyciela Janaszek Electric Sp. z o.0.

dozywotnig rente, przypadajgce za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadfos$ci naleznosci z
tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r.
o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1009, 1079 i 1115) oraz naleznosci
powstate w postepowaniu restrukturyzacyjnym z czynnosci zarzgdcy albo naleznosci powstate
z czynnosci dfuznika dokonanych po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego
niewymagajgcych zezwolenia rady wierzycieli albo zgody nadzorcy sgdowego lub dokonanych
za zezwoleniem rady wierzycieli albo zgoda nadzorcy sgdowego, jezeli upadfos¢ ogtoszono w
wyniku rozpoznania uproszczonego wniosku o ogtoszenie upadfosci jak rowniez naleznosci z
tytutu kredytu, pozyczki, obligacji, gwarancji lub akredytyw Ilub innego finansowania
przewidzianego ukfadem przyjetym w postepowaniu restrukturyzacyjnym i udzielonego w
zwigzku z wykonaniem takiego uktadu, jezeli upadfos¢ ogtoszono w wyniku rozpoznania wniosku
0 ogtoszenie upadfosci ztozonego nie pozniej niz trzy miesigce po prawomocnym uchyleniu
ukfadu”

Tabela 4 — Wierzytelnosci objete kategorig | na hipotetycznej liscie wierzytelnoSci

Szacowany stopien zaspokojenia w ramach kategorii Il PLN

przypadajgce za czas przed ogtoszeniem upadtosci
naleznosci ze stosunku pracy 1377 940,87 zt

przypadajgce za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem
upadtosci naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika

’ 1132 327,53
1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. z
2022 r. poz. 1009, 1079 1115)
SUMA 2510 268,40

Zr6dto: opracowanie wtasne

Tabela 5 - Srodki dostepne dla wierzycieli publicznych zaspokajanych w kategorii |

Szacowany stopien zaspokojenia w ramach kategorii | PLN

A. Szacowane wptywy z tytutu likwidacji majatku Spotki 7 430 220,28
Tabela 2

B. Szacowane koszty Postepowania Upadtosciowego 1301 746,25
Tabela 3

C. Szacowane Srodki dosfepne dla wierzycieli zaspokaja- 6128 474,03
nych w ramach kategorii | (B — C)

D. Kwota wierzytelnosci zaspokajana w ramach kategorii | 2510 268,40
Tabela 4

Szacowany stopien zaspokojenia [%] kategoria pierwsza 100%

Zr6dto: opracowanie wtasne
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B. Szacunek zaspokojenia wierzytelnosci w ramach Kateqorii Drugiej o ktorej
mowa w art. 342 ust. 1 pkt. 1 Prawa Upaditosciowego

Zakres wierzytelnosci objetej: ,kategorig pierwsza”: ,inne naleznosci, jezeli nie podlegaja
zaspokojeniu w innych kategoriach, w szczegdlnosci podatki i inne daniny publiczne oraz
pozostate naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spofeczne.”

Tabela 6 — Srodki dostepne dla wierzycieli publicznych zaspokajanych w kategorii Il

Szacowany stopien zaspokojenia w ramach kategorii Il PLN

A. Szacowane wptywy z tytutu likwidaciji majatku Spdtki

Tabela 2 7 430 220,28

B. Szacowane koszty Postepowania Upadtosciowego

Tabela 3 1301 746,25

C. Szacowane srodki dostepne na wierzycieli

zaspokajanych w ramach kategorii | (B — C) 6128 474,03

D. Kwota wierzytelnosci zaspokajana w ramach kategorii |

Tabela 4 2 510 268,40
E. Kwota dos’repnoﬂdlo wierzycieli zaspokajanych w 3618 205,63
ramach kategorii Il (C - D)
F. Kwota v'werzy‘r.elnosc! zospokojlorp w ramach kategorii Il 39 026 425,20
- zgodnie z spisem wierzytelnosci
Szacowany stopien zaspokojenia [%] kategoria druga [E/F] 9.27%

Zr6dto: opracowanie wiasne

Tabela 7 — Kategorie zaspokojenia w ramach hipotetycznego postepowania upadfo$ciowego

Nazwa podmiotu Kapitat Kategoria Odsetki Kategoria
[kwota uznana na Spisie Wierzytelnosci] na Spisie 342.1 PU na Spisie 342.1 PU
Bank Gospodarstwa Krajowego 14918 919,95 1l 0,00 1
KORPORACJA UBEZPIECZEN KREDYTOW
EKSPORTOWYCH SPOEKA AKCYJNA 1617'997,50 t 814,21 i
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Il Oddziat
. P PR Zarw 1132 327,53 | 0,00 ]
Warszawie
Zaktad Upezpleczen Spotecznych Il Oddziat w 424 645,58 " 0,00 m
Warszawie
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy 1444 955,00 zt 1l 16 363,74 zt 1
Wojewddzki Urzad Pracy w Warszawie 801 357,82 1l 0,00 1
Polski Fundusz Rozwoju Spotka Akcyjna 633 875,25 1l 0,00 1
Pjamstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb 67 750,00 " 976,88 m
Niepetnosprawnych
URZAD DOZORU TECHNICZNEGO 3 559,92 Il 210,58 m
Szef Krajowej Administracji Skarbowej 366,19 1l 36,76 1

Zrédto: opracowanie wiasne

14



Test Prywatnego Wierzyciela Janaszek Electric Sp. z o.0.

VI.WYLICZENIA TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA DLA POSZCZEGOLNYCH GRUP

WIERZYCIELI

1. GRUPA 1

Tabela 8 - Pordwnanie szacowanego stopnia zaspokojenia poszczegdlnych wierzycieli

publicznych objetych Grupg 1

Zaspokojenie w | Zaspokojenie w |Zaspokojenie w| Zaspokojenie
Nazwa podmiotu przypadku przypadku przypadku w przypadku
zawarcia Uktadu | zawarcia Uktadu upadfosci upadtosci
[PLN] [%] [PLN] [%]
Zakia.d Ubezpleczer? Spotecznych Il 1556 973,11 100% 1171 697,14 75.25%
Oddziat w Warszawie
chmstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb 68 726,88 100% 67 750,00 98.58%
Niepetnosprawnych

Zrédto: opracowanie wtasne

2. GRUPA3

Tabela 9 - Pordwnanie szacowanego stopnia zaspokojenia poszczegdlnych wierzycieli

publicznych objetych Grupg 3

Zaspokojenie w | Zaspokojenie w [Zaspokojenie w| Zaspokojenie
Nazwa podmiotu przypadku przypadku przypadku w przypadku
zawarcia Uktadu | zawarcia Uktadu upadfosci upadtosci
[PLN] [%] [PLN] [%]
Bank Gospodarstwa Krajowego 3 928,98 100,0% 364,26 zt 9,27%
KORPORACJA UBEZPIECZEN
KREDYTOW EKSPORTOWYCH SPOEKA 27 807,00 97,2% 2 578,03 zt 9,27%
AKCYJNA
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy 1444 955,00 98,9% 133 964,21 zt 9,27%
Wojewddzki Urzad Pracy w Warszawie 0,00 - 0,00 zt -
Polski Fundusz Rozwoju Spotka Akcyjna 633 875,25 100,0% 58 767,64 zt 9,27%
URZAD DOZORU TECHNICZNEGO 3 559,92 94,4% 330,05 zt 9,27%
Szef Krajowej Administracji Skarbowej 366,19 90,9% 33,95 zt 9,27%

Zrédto: opracowanie wtasne

W tabelach zaprezentowano zaspokojenie z wylaczaniem wierzytelnosci warunkowych.
Wartos¢ zaspokojenia w % oszacowano do sumy wierzytelnosci gtdwnych i ubocznych.
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VIl. PODSUMOWANIE TESTU PRYWATNEGO WIERZYCIELA DLA
POSZCZEGOLNYCH WIERZYCIELI

W wyniku przeprowadzenia testu prywatnego wierzyciela zgodnie z art. 140 Prawa
Restrukturyzacyjnego zidentyfikowane podmioty, dla ktorych zgodnie z przepisami prawa
nalezy przeprowadzic test prywatnego wierzyciela (Tabela 1).

Z dokonanej symulacji postepowania upadtosciowego okreslono poziom zaspokojenia
poszczegolnych wierzycieli w wyniku hipotetycznego postepowania upadtosciowego. W
ramach dokonanej symulacji poréwnano stopien zaspokojenia wierzycieli, dla ktérych nalezy
sporzadzi¢ test prywatnego wierzyciela, jaki zostanie osiagniety w wyniku zawarcia Uktadu
przez spote Janaszek Electric, ze stopniem zaspokojenia wierzycieli jaki zostatby osiggniety w
wyniku przeprowadzenia hipotetycznego postepowania upadtosciowego.

Dla wszystkich wierzycieli objetych testem prywatnego wierzyciela, na podstawie przepisow
art. 140 Prawa Restrukturyzacyjnego, dokonane szacunki i symulacje wykazaty, ze kwoty
pozyskane w wyniku zawarcia Uktadu przez Janaszek Electric beda istotnie wyzsze dla
zdecydowanej wiekszosci wierzycieli.

Zatem test prywatnego wierzyciela wskazuje, ze kazdy z wierzycieli dla ktérego sporzadzany
byt test prywatnego wierzyciela, zachowujgc sie jak prywatny wierzyciel, dziatajagcy w
normalnych warunkach rynkowych, zaakceptowatby przewidziane w Propozycjach
Uktadowych oferowanych przez Janaszek Electric warunki sptaty zobowigzan.

Innymi stowy w wyniku akceptacji Propozycji Uktadowych przez wierzycieli, dla ktoérych
sporzadzany byt test prywatnego wierzyciela, nie dochodzi do udzielenia pomocy
publicznej, o ktorej mowa w art. 140 Prawa Restrukturyzacyjnego.

Tabelaryczne podsumowanie niniejszego Testu Prywatnego Wierzyciela zostato przedstawione
w ponizszej Tabeli nr 10:
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Tabela 10 — Pordwnanie szacowanego stopnia zaspokojenia poszczegolnych wierzycieli

publicznych
Zaspokojenie w | Zaspokojenie w |Zaspokojenie w| Zaspokojenie
Nazwa podmiotu przypadku przypadku przypadku w przypadku
zawarcia Uktadu | zawarcia Uktadu upadfosci upadtosci
[PLNJ* [%]* [PLN]* [%]™
Zakiad Ubezpieczen Spotecznych Ii 1556 973,11 100% 1171 697,14 75,25%
Oddziat w Warszawie
chmstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb 68 726,88 100% 67 750,00 98,58%
Niepetnosprawnych
Bank Gospodarstwa Krajowego 3 928,98 100,0% 364,26 zt 9,27%
KORPORACJA UBEZPIECZEN
KREDYTOW EKSPORTOWYCH SPOEKA 27 807,00 97,2% 2 578,03 zt 9,27%
AKCYJNA
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy 1444 955,00 98,9% 133 964,21 zt 9,27%
Wojewddzki Urzad Pracy w Warszawie 0,00 - 0,00 z -
Polski Fundusz Rozwoju Spotka Akcyjna 633 875,25 100,0% 58 767,64 zt 9,27%
URZAD DOZORU TECHNICZNEGO 3 559,92 94,4% 330,05 zt 9,27%
Szef Krajowej Administracji Skarbowej 366,19 90,9% 33,95 zt 9,27%

Zrédto: opracowanie wtasne

* w ramach kolumny oznaczonej jako: Zaspokojenie w przypadku zawarcia Ukiadu [PLN]
oraz Zaspokojenie w przypadku zawarcia Uktadu [%], z uwagi na charter wierzytelnosci
warunkowych to jest ich niewymagalnos¢ na Dzien Uktadowy oraz niepewnos$¢ co do
spetnienia sie warunku, zaprezentowano szacowang wartos¢ Swiadczenia, jakie spétka
Janaszek Electric zamierza wykona¢ wobec danego wskazanego w Tabeli 10 wierzyciela,
odnoszaca sie do wierzytelnosci uznanych jako nie warunkowe, to jest takich, co do ktérych
warunek nie byt zastrzezony lub zastrzezony warunek juz sie ziscit.

** liczone od sumy: (i) wierzytelnosci gtéwnej oraz (ii) wierzytelnosci ubocznej
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